Febrero 2025

Conoce lo que pasa

en los mercados vy
Atrévete a invevhy

S QUé ha ocuvyido
en el OHimo mes?

DESCUBRE QUE HA SUCEDIDO
EN LOS PRINCIPALES MERCADOS

Mes de enero muy positivo para la Bolsa espafiola, con un Ibex 35
que se ha sacudido los nervios que le atenazaron a finales de
2024, anotandose una revalorizacion del 6,6% y conquistando
cotas que no habia hollado desde 2008, aunque la duda es como
reaccionara ahora a los aranceles de Trump. El picante en el
parqué espafol lo ha puesto la salida exprés de José Maria
Alvarez-Pallete de la presidencia de Telefénica y su sustitucion por
Marc Murtra, movimientos impulsados por el Gobierno.

En Wall Street el mes también ha acabado siendo positivo para el
Dow Jones, el S&P 500, llegando este ultimo a marcar nuevos
maximos historicos, e incluso para el tecnoldgico Nasdaq. Pero no
ha estado exentos de sobresaltos. El mayor de todos, el desplome
de NVIDIAYy otros valores de inteligencia artificial tras la irrupcion
del nuevo modelo chino DeepSeek. NVIDIA llegé a perder en una
sola jornada casi 600.000 millones de ddlares, la mayor caida de
una sola compafiia en toda la historia.

Los bancos centrales han cumplido con el guion previsto. El BCE
bajo los tipos en 25 puntos basicos, hasta el 2,75%, mientras que
la Reserva Federal los mantuvo sin cambios en un rango entre el
4,25% vy el 4,50%. Ninguno de los dos volvera a reunirse hasta
marzo.

LO MAS DESTACADO

El Ibex 35 sube un 6,6% en
enero y conquista maximos
desde 2008

El Gobierno impulsa un relevo
en la presidencia de
Telefénica: adiés de Alvarez-
Pallete

El BCE baja los tipos de
interés en 25 puntos basicos,
hasta el 2,75%

NVIDIA pierde casi 600.000
millones en la mayor caida de
la historia de Wall Street

Trump toma posesién como
presidente de EEUU y
anuncia aranceles a México,
Canada y China

La Fed mantiene tipos y avisa
de que no tiene “prisa” para
volver a bajarlos



Mevcado de ualorves

CONOCE LOS VALORES CON LAS MAYORES SUBIDAS Y BAJADAS

MERCADO NACIONAL

Ibex 35 Ibex 35

Banco Sabadell +21,36%

Grifols -9,31%

+16,90% Repsol -3,59%

Caixabank +11,84% Solaria -3,26%

IAG +11,27% Redeia -1,57%

Banco Santander +11,18% Sacyr -0,62%

MERCADO INTERNACIONAL

™ N2

Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50

+17,31% Prosus -3,57%

+16,90% AB Inbev -1,16%

3 Unicredit +15,30% -0,48%

+13,62% -0,24%

5 Safran +13,10% Ferrari +1,01%

™ N2

Dow Jones Dow Jones

+17,90% -10,58%

+16,31% 2 Apple -5,75%

Goldman Sachs +11,83% 3 Microsoft -1,52%

JPMorgan +11,50% 4 Verizon -1,50%

Amgen +9,50% 5 Merck & Co -1,06%

Fuente: BME Inntech



cQUé va a pasar
este mes?

AGENDA DEL MES

Febrero ha arrancado agitado en los mercados mundiales
tras el anuncio del presidente de EEUU, Donald Trump, de
imponer aranceles del 25% a México y Canada y del 10% a
China, por lo que en buena medida el interés estara puesto
en si este 6rdago va a mas y afecta a otros paises y en las
posibles contramedidas que tomen los afectados.

Pero ademas este mes sera uno de los mas intensos en el
ambito empresarial, especialmente en el Ibex 35, ya que la
mayoria de valores del selectivo publicaran sus resultados
trimestrales. Los inversores tendran que estar especialmente
atentos a Banco Santander (5 febrero) y Banco Sabadell (7
de febrero) en el sector financiero, asi como a los informes
de pesos pesados como Iberdrola y Telefénica (27 de
febrero). Al otro lado del Atlantico, todavia quedan tres de los
‘7 Magnificos’ en presentar: Alphabet (4 febrero), Amazon (6
febrero) y NVIDIA (26 febrero).

Sin reuniones programadas del Banco Central Europeo
(BCE) ni la Reserva Federal estadounidense para febrero, los
inversores deberan seguir atentos a los datos de inflacion y
actividad macroecondmica que se iran conociendo. Si habra
reunion del Banco de Inglaterra, el jueves 6 de febrero.

Atener en cuenta ademas que Wall Street permanecera
cerrado el dia 17 por la celebracién del Dia de los
Presidentes. También habra jornadas festivas en la Bolsa de
Japén (11 y 24 de febrero) y las Bolsas chinas (3 de febrero).

CONOCE LAS FECHAS CLAVE

3/2: IPC adelantado de la Eurozona/
Bolsas chinas cerradas por festivo

4/2: Paro y afiliacion a la Seguridad
Social de Espafia/ Resultados Unicaja/
Resultados Alphabet

5/2: Resultados Banco Santander

6/2: Decision de tipos del Banco de
Inglaterra/ Resultados Logista y
ArcelorMittal/ Resultados Amazon

7/2: Produccién industrial de Espafia/
Néminas no agricolas y tasa de
desempleo de Estados Unidos/
Resultados Banco Sabadell

11/02: Bolsa de Japén cerrada por
festivo

12/2: Ventas minoristas de Espana/
IPC de Estados Unidos; Resultados
Mapfre

13/2: Produccion industrial de la
Eurozona/ IPP de Estados Unidos

14/2: IPC de Espaia/ PIB y desempleo
en la Eurozona/ Ventas minoristas y
produccion industrial en Estados
Unidos

17/02: Wall Street cerrado (Dia de los
Presidentes)

20/2: Tipos de interés del PBOC en
China/ Resultados Repsol

24/2: IPC de la Eurozona/ Bolsa de
Japoén cerrada por festivo

25/2: Resultados Laboratorios Rovi

26/2: Resultados NVIDIA, Aena,
Cellnex y Redeia

27/2: IPC adelantado de Espafa/ PIB
de Estados Unidos/ Resultados
Iberdrola, Telefonica, Endesa, Fluidra,
Ferrovial, Acciona, Acciona Energias
Renovables, ACS

28/2: PCE (gasto de consumo
personal) de EEUU/ Resultados IAG,
Acerinox y Merlin Properties



;Sabes todo lo que te ofrece
Atrévete

v Seas principiante o experto

v/ Conoce todos los secretos de la Bolsa

Descubre todas las herramientas a
tu disposicion

CAJA RURAL
DEL SUR



